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Esittelija

Esittely

Hallinto- ja talousjohtaja Timo Laakso

Turun ja Kaarinan seurakuntayhtyman sijoitusstrategia kasiteltiin ja
hyvaksyttiin edellisen kerran yhteisen kirkkoneuvoston kokouksessa
16.2.2023.

Vuosi 2023 oli ensimmainen kokonainen vuosi, kun
seurakuntayhtyman arvopaperivarainhoito oli jaettuna kahdelle
varainhoitajalle OP Varainhoito Oy:lle ja Nordea Investment
Management AB:lle. Koko vuoden osalta voidaan todeta, etta
varainhoitajien salkkujen tuotot olivat erittain Iahella toisiaan, vaikka
salkkujen painotukset poikkesivat jonkin verran toisistaan.
Vuosituottoja, kaikissa salkuissa yli 8 %:n tuotot, voidaan pitaa
hyvina suhteessa eri omaisuusluokkien painotuksiin.

Asiakohdan alussa varainhoitajat esittavat vuorollaan katsauksen
varainhoidon salkkuihin ja vuoden 2024 sijoitusnakymiin.

Sijoitusvarallisuus jakautuu yhtymassa kolmeen eri sijoitussalkkuun:
keskuskirjanpidon varat, hautainhoitorahaston varat ja
testamenttirahaston varat. Keskuskirjanpidon varat ja niiden tuotot
tukevat osaltaan seurakuntayhtyman operatiivista toimintaa.
Hautainhoitorahaston varoja ja niiden tuottoja kaytetaan rahaston
saantdjen mukaisiin tarkoituksiin. Testamenttirahaston varoja ja
tuottoja kaytetaan testamenttisaannoissa maarattyihin tarkoituksiin.

Sijoitusstrategia vahvistetaan yhtymassa vuosittain. Keskeinen osa
strategian vahvistamista on hyvaksya strategiaan maaritellyt
sijoitussalkkujen strategiset allokaatiot ja niiden taktiset vaihteluvalit.
Yhtyman sijoitussalkkujen allokaatiorajoihin ei ehdoteta muutoksia
vuodelle 2024.

Sijoitusstrategian rakenne on sailynyt ennallaan:

1. Sijoitustoiminnan yleiset periaatteet seurakuntayhtymassa

2. Seurakuntayhtyman sijoitussalkkujen kokonaisuus:
keskuskirjanpito, hautainhoitorahasto ja testamenttirahasto

3. Sijoitussalkkujen tuottotavoite, riskitaso ja sijoitusriskien hallinta
4. Sijoitussalkkujen strateginen allokaatio ja taktisen allokaation
vaihteluvalit

5. Sijoitussalkkujen likviditeettitarkastelut

6. Sijoitustoiminnan vastuullisuus

7. Sijoitustoiminnan kustannustehokkuus, selkeys, lapinakyvyys
8. Sijoitustoiminnan toteutus

9. Sijoitustoiminnan toteutuksen valtuudet ja kaytetyt
sijoitusinstrumentit



Esitys

Paatos

Sijoitusstrategia ja -politikka asettaa kaytanndssa ohjauksen
sijoitustoiminnan toteutukselle, riskienhallinnalle ja seurannalle. Se
maarittelee ulkopuolisten varainhoitajien toiminnan rajat ja tavoitteet
seka samalla se maarittelee yhtyman oman sijoitustoimintaan
kytkeytyvan henkilokunnan keskeiset vastuut.

Keskeisimmat muutokset nyt esitettavassa sijoitusstrategiassa on
nostaa jonkin verran koko yhtyman varainhoidon pitkan aikavalin
nimellista tuottotavoitetta. Tuottotavoitteen maltillinen nosto liittyy
kohonneeseen korkotasoon ja pidemman aikavalin
inflaationakymaan. Sijoitustoiminnan vastuullisuuden osalta
esitetddn muodostettavaksi osaan varainhoitossalkuista erillinen
vastuullisuussalkku. Naihin salkkuihin otetaan pelkastdan SFDR:n
(EU:n kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen) artikla 8 ja 9
mukaisia rahastoja ja joissa sijoituksia valitaan 7 — 8
vastuullisuuskriteeria noudattaen. Rahastot ovat varainhoitajan
erikseen koostamia vastuullisen sijoittamisen tuotteita. Tama on
konkreettinen askel kohti yha vastuullisempaa varainhoitoa eri
vastuullisuuskriteereilla mitattuna. Voidaan toki jo nyt todeta, etta
vuoden 2023 lopussa yhtyman sijoitussalkut koostuvat keskimaarin
yrityksista, jotka hallitsevat vastuullisuusriskeja ja —mahdollisuuksia
hyvin.

Yhteinen kirkkoneuvosto paattaa hyvaksya seurakuntayhtyman
sijoitusstrategian ja -politiikan vuodelle 2024 ohjaamaan yhtyman
sijoitustoimintaa.

Esityksen mukaan.



